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Paulon Saidtio sr
(Rek.nr 1539)
(Y-116787-3)

Toimintakertomus vuodelta 2016
Toimintakausi oli s#tidn viideskymmenesensimmdiinen. SHitio tiytti 50 vuotta.

S#itio on yleishyddyllinen apurahoja jakava séitid, joka toteuttaa Paulon perheen testamentin ja siihen liitty-
vin sdddekirjan madrayksia sekd sa4tion myshemmin vastaanottamien lahjoitusten lahjakirjojen ohjeita. Si-
ti6 merkittiin sdtidrekisteriin tammikuun 4. piivini 1966.

Saation tarkoituksena on edistii ja tukea ladketieteellistd tutkimustyotd, tukea ja kehittad kuvaama- ja musiik-
kitaidetta seka edistid liikesivistyksellistd tutkimus- ja koulutustyoti.

Tehtavinsi toteuttamiseksi sditit jakaa kantarahastosta vuosittain apurahoja ja muullakin tavalla tukee edella
mainittuja aloja siten, etté ladketieteellisen tutkimustyon edistimiseen ja tukemiseen kiytetddn puolet jaetta-
vasta mairéstd, kuvaama- ja musiikkitaiteen tukemiseen ja kehittimiseen kiytetddn neljisosa jaettavasta miii-
ristd ja liikesivistyksellisen tutkimus- ja koulutustydn edistdmiseen kiytetian neljisosa jaettavasta masrasti.

Ennen apurahojen jakoa sitién hallitus pyytda kunkin alan asiantuntijoilta lausunnot kisiteltivina olevien
hakemusten osalta.

Apurahojen jaossa tavoitteena on vuosittainen tasainen jako siten, etteivit taloudelliset suhdanteet piasisi lialti
vaikuttamaan jaon loppusumman suuruuteen. Hyvini talouden aikoina pyritddn kiytiép4adomaa kartuttamaan,
Jotta heikompina aikoina titd voitaisiin hyodyntis jaettaessa apurajoja.

Sdatislla on oikeus ottaa vastaan lahjoituksia.

Séatidlle uskottujen ja sen hallinnoimien nimikkorahastojen toiminta noudattaa lahjoittajien antamia mazriyk-
sid ja tarkoitusperid. Niiden nimikkorahastojen siddddsten perusteella s4ition jakamien apurahojen kokonais-
Jjaossa yli puolet suuntautuu lddketieteellisen tutkimustydn tukemiseen.

Saatidn hallituksen muodostivat puheenjohtajana toimitusjohtaja Timo Ritakallio Elinkeinoeldmn Valtuus-
kunta EVA Ry:n nimedméné, varapuheenjohtajana dekaani Risto Renkonen Helsingin yliopiston lidketieteel-
lisen tiedekunnan nimeéménd, Matti Rautalahti Suomalaisen L#zkériseuran Duodecimin nimedmand, seki
professori Jyrki Wallenius Liikesivistysrahaston kannatusyhdistyksen nime4min4. Taiteiden edustajana hatli-
tuksessa toimi professori Gustav Djupsjsbacka Kuvataideakatemian ja Sibelius-Akatemian yhteisesti ni-
medménd. Hallituksen jasenten toimikausi on kolme vuotta kerrallaan, valituksi voi tulla uudelleen.

Tarkoituksensa toteuttamiseksi vieonna 2016
sddtid mydnsi apurahoina ja muuna tukena edustamiensa alojen hyviksi yhteensi 770.170 euroa, jakautuen seu-
raavasti:

Litiketiede 446,170 euroa
Liikesivistys 125.000 euroa
Kuvataiteet 62.500 euroa
Séveltaide 112,500 euroa

Muista nimikkorahastoista 24.000 euroa

Vuodelle 2017 mydnnettiin 9.11.2016 tehdylli p#dtokselld apurahoina ja muuna tukena 690.000 euroa, mika on
86% vuoden 2015 tuloksesta. Nostamattomina apurahoina kirjattiin tilinpatokseen 1.152.906,21 euroa. Apurahan
saajista on erittely osoitteessa http://'www,paulo.fi/apurahat




VAROJEN SIJOITUS

Saition hallitus on ottanut sijoitustoiminnan lahtékohdaksi varojen huolellisen sijoittamisen tuloa tuottavasti
pitkalla aikavililld. Asetettu tuottotavoite on 5% yli inflaation.

Neljannesvuosittain sitoutumaton yhteisé Suomen Sijoitustutkimus Oy arvio séition sijoitustoiminnan
menestyksen,

Sijoitusstrategian jakaumaksi on médritelty toteuma 31.12.2016 tasearvoin
- kiinteistosijoitukset 40 — 50 % 40,2 %
- osakesijoitukset 35 — 45 % 21,5%
- korko- ja muut sijoitukset 5 — 25 % 383 %

Globaalien suhdanneheilahtelujen jatkuessa s#tion hallitus pédtti poiketa asetetusta strategiasta toistaiseksi.

Tilikauden lopussa sijoitusjakauma piivédnarvoin oli:
Kiinteistd- ja huoneistosijoitukset 36,5%
Kotimaiset osakkeet 20,4%

Eurooppa osakerahasto 4,9%
Maailma osakkeet 5,6%
Joukkovelkakirjalainat 20%
Kehittyvit markkinat korko 2,0%
Lyhyt korko ja kiteinen 10,6%

Asuinhuoneistoja saition omistuksessa on nelji kappaletta. Kolme huoneistoa sijaitsee Rahapajankatu 3:ssa,
talossa, jossa Paulon perhe asui ja olivat jo aikanaan Reko Paulon omistuksessa. Wikstrdmin rahastoon testa-
menttilahjoituksena vuonna 1992 tullut asunto Mannerheimintielld myytiin.

Tilikautena arvonalennuksina kirjattiin 129.141,76 euroa kohdistuen paAosin Nokian osakkeeseen. Arvon-
alennusten palautuksina kirjattiin 143.984,88 euroa.

Toimintavuoden aikana sédtién koko sijoitusomaisuuden kirjanpitoarvo kasvoi 0,5% ollen tasearvoin
16.609.273,35 eurca. Sijoitustoiminnan tuotto tasearvoin oli 16,9%. Vertailulukuina: OMX Helsinki +3,6%,
Cap +8,2% ja Helsinki 25 +9,5%.

Rahasto- ja porssiosakesijoitukset on tilinpddtoksessi arvostettu hankintahintaan tai sitd alempaan markkina-
arvoon.
Tilinpastdshetkelld kaikkien sijoitusten yhteenlaskettu markkina-arvo oli noin 21 miljoonaa euroa.

Konsernisuhteet

Sadtion vilittdméin omistukseen kuuluvat seuraavat sen 100%:sesti omistamat kiinteistdosakeyhtidt:
Koy Hulda-koti; Y 16538437-9

Koy Turun Autokulma; Y 1931057-8

Koy Vantaan Tarina; Y 2340852-7

S#4tion omistamat kiinteistdyhtiét sijaitsevat kukin omalla maallaan.



tad

Tilikauden tulos

Saation vuoden 2016 taloudellinen kokonaistulos oli 2.485.957,41 euroa ylijdédméinen. Téstd nimik-
korahastojen osuus 812.069,42. Taseen loppusumma oli 19.412.187,26 euroa. S#itién omavarai-
suusaste oli 93,9%. Tulos kirjattiin kdyttopddomaan. 50 v. juhlavuoden tapahtumien ja jarjestelyjen
johdosta vuosien 2015 sekd 2016 kulut poikkeavat tavanomaisista.

Nimikkorahastot,
Saation hallinnoimien nimikkorahastojen pddomat karttuivat tilinpaatéksessa seuraavasti:

Daisy ja Yrjo Eskolan rahasto, ladketiede 392.926,18 euroa
Suu- ja leukakirurgian tutkimusrahasto, lddketiede 40.923,78
Akateemikko Leena Palotien muistorahasto, ldiketiede 7.838,48
Sigurd ja Liisa Wikstromin rahasto, sadtion hallitus paattas 272.814,43
Kalle ja Martha Ebbin rahasto, alppihiihto 97.566,55
Muuta

Asiamiehend toimi Yrjo Palotie.

Saition toimistonhoitajana toimi Riitta Kallavuo.

Sa4tion hautoja hoiti Heli Mikantie.

Henkildkunnan palkkoina maksettiin yhteens# 69.643 euroa. Muina palkkioina maksettiin 26.589 euroa.

S#Adtion hallitus kokoontui 10 kertaa.

S&ation toimisto sijaitsee vuokratiloissa osoitteessa Kappelitie 6, 02200 Espoo. Vuokranantaja on
Julius Tallberg-Kiinteistot Oy;j.

10.12.2015 edesmenneen Mikkelisté kotoisin olevan Tarja Terttu Leena Airaksisen testamentin mukaan
hénen koko jilkeen jad&neen omaisuuden saa Akateemikko Leena Palotien muistorahasto. Vield vuoden
2016 loppuun mennessi pesid ei ole selvitetty, joten sitd ei ole voitu siirtdd edunsaajalle.

Toimintakertomuksen liséksi on laadittu si#tion vuosikertomus, joka on luettavissa osoitteessa:
http://www.paulo.fi/saatio/toimintakertomus

Lihipiiri

Séiéitfﬁ toteuttaa mahdolliset liiketoimet lahipiirinsé kanssa tavanomisin kaupallisin ehdoin. Namé
liiketoimet raportoidaan toimintakertomuksessa. Vuoden 2016 aikana siitio ei ole maksanut 13hipii-
rilleen muita rahanarvoisia etuuksia kuin asiamiehen palkka ja hallituksen jisenten palkkiot ja tilin-
tarkastuspalkkio. Hallituksen ja johdon palkat ja palkkiot olivat yhteenséd 59.758:- euroa.

Saation 100%:sesti omistamien kiinteistdyhtididen hallitustydskentelysti ei erikseen maksettu korvauk-
sia.

S##uon tilintarkastajana toimi KHT-yhteisd Ernst & Young Oy, padvastuullisena tilintarkastajana
KHT Johanna Winqvist-llkka. Vuosipalkkio oli laskun mukaan 14.167:- euroa.

Saation hallituksen tietoon ei ole tullut muita sdaticlain 1. luvun 8§:n mukaisia lghipiiritapahtumia.



Juhlavuosi

S#ation juhlisti 50-vuotista toimintaansa yhteistydssi tukemiensa alojen edustajien kanssa. Yhteistydssi
Ladkéaripédivien kanssa sitié kustansi tammikuussa key-note-puhujaksi Sir Malcom Marmotin. Yhdessi
Perheyritysten Liiton kanssa s#itid toi luennoitsijaksi INSEADin professori Randel S. Carlockin. Juhla-
vuosi huipentui yhteisprojektiin Tapiola Sinfoniettan kanssa Voittajien Paraatiin, kahteen konserttiin.
joihin saétio6 toi kaikki viisi Kansainvilisen Paulon Sellokilpailun voittajaa.

Merkittivimmiit riskit

S&ation toiminnan merkittdvin riski on epdonnistunut sijoitustoiminta. Sen pettiessi s#ftion séintdjen
mukaisen tarkoituksen toteuttaminen vaarantuu. S#4ti¢ omistaa 100%:sesti kolme kiinteistdyhtistd, jois-
ta yksi on vanhusten hoivakoti Espoossa, yksi sosiaalisen asumisen kohde Vantaalla ja yksi toimistora-
kennus Turussa. Nissd voimassaolevat vuokrasopimukset pédttyvit seuraavasti: Espoo 31.1.2021, Van-
taa 30.6.2020, Turku kesdkuussa 2019. Riskeihin on varauduttu edelli kerrotulla tavalla.

Alkaneen vuoden 2017 nikymisti

Tuettavien alojen toimintaa edistetdén sdéntéjen mukaisesti apurahoin sekid muilla keinoin sijoitustoi-
minnan tuottojen rajoissa. Useamman s#titn yhteisen Post doc -poolin sopimuksen mukaisesti séitio
on sitoutunut osallistumaan pooliin 100.000:- euron vuosittaisella panoksella, jakautuen tasan ldsketie-
teen sekd liikesivistyksen aloille. Sopimus kattaa vield seuraavat kaksi vuotta, vuoden 2018 loppuun.

Espoossa 9. paivand helmikuuta 2017

Timo Ritakallio Gustav Djupsjobacka
Hallituksen puheenjohtaja

Matti Rautalahti Risto Renkonen Jyrki Wallenius
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TULOSLASKELMA

1.1.2016-31.12.2016

Sivu 2.1

1.1.2015-31.12.2015

VARSINAINEN TOIMINTA

Kufut

Henkilostokulut -126 004,39
Poistot -427,68
Jaetut apurahat -770 169,99
Kayttopadomasta apurahothin 770 169,99
Apurahojen jakokulut -4 418,35
Muut kulut -139 676,78
Kulujadma -270 527,20
VARAINHANKINTA

Tuotot 2 200,00
Tuottojgdma 2 200,00
SIJOITUS- JA RAHOITUSTOIMINTA

Arvopaperit

Tuotot 223783243
Kulut -182 041,85
Kulu/Tuottojddmé 2 055 790,48
Liike- ja asuinhuoneisiot

Tuotot 854 490,57
Kulut -155 996,44
Tuottojdadma 698 494,13
Sijoitustoiminnan kuluftuottojaéma 2 754 284,61
TILIKAUDEN YLVALIJAAMA ENNEN RAHASTOSIIR 2 485 957 41
Siirrot nimikkorahastoihin -812 069,42
TILIKAUDEN YLI/ALIJAAMA 1673 887,99

-99 923,70

-712,80

-1 213 000,00

1213 000,00
-10 633,02

-138 363,54

-249 633,06

0,00

0,00

940 097,49
-392 643,46

547 454,03

579 598,33
-72 330,92
507 267,41
1056472144
805 088,38
-256 390,17

548 698,21
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Y-tunnus 0116787-3
TASE

31.12.2016 31.12.2015
Vastaavaa
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto 1710,73 2 138,41
Taideteokset 638 222,15 627 472,15
Aineelliset hytdykkeet yhteensa 639 932,88 629 610,56
Sijoitukset
Osakkeet 3 562 849,98 3633 100,61
Rahasto-osuudet 2 659 702,18 3 152 463,53
Joukkovelkzakirjalainat 3701716,01 2102 138,32
Liikekiinteistdosakkeet 6194 434,78 6 194 434,78
Asuinhuoneistot 489 856,41 660 693,30
Muut kiinteistosijoitukset 713,99 780 598,10
Sijoitukset yhteensa 16 609 273,35 16 523 428,64
Pysyvét vastaavat yhteensa 17 249 206,23 17 153 039,20
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Lyhytaikaiset saamiset
Saamiset kiinteistoyhtidilta 1 807,07 5564262
Siirtosaamiset 222 249,84 105 922,36
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 224 056,91 111 464,98
Rahat ja pankkisaamiset 1938 924,12 271 658,40
Vaihtuvat vastaavat yhteensi 2162 981,03 383 023,38
VASTAAVAA YHTEENSA 19 412 187,26 17 536 062,58
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31.12.2016

Sivu 3.2

31.12.2015

Vastattavaa

OMA PAAOMA
Kantarahasto

Muut rahastot

Kalle ja Martha Ebbin rahasto
Daisy ja Yrjd Eskolan rahasto
Leena Palotien rahasto

Sigurd ja Liisa Wikstrémin rahasto
Suu- ja leukakirurgian rahasto
Muut rahastot yhteensa

Tilikauden ylijadama

Oma pdioma yhteensi

VIERAS PAAOMA

Lyhytaikainen

Ostovelat

Muut velat

Siirtovelat
Maksamattomat apurahat

Vieras padoma yhteensi

VASTATTAVAA YHTEENSA

10210 111,67

760 819,46
3058 392,13
40 070,19
2176 285,15
316 534,14
6 352 201,07

1673 887,99

18236 200,73

4 256,67

5 536,35

13 287,30
1152 806,21

1175 986,53

19 412 187,26

10 180 615,09

685 692,91
2 761 465,95
55 088,47
1917 326,46
287 610,36
5707 184,15

548 698,21

16 436 497,45

13 628,25

9 158,69

9 188,51
1065 014,30

1099 585,13

17 536 062,58



PAULOCN SAATIO TILINPAATOKSEN LITETIEDOT Sivu 4.1
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TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET
Sijoitukset

Pérssiosakkeet, rahasto-osuudet, joukkovelkakirjalainat ja muut kiinteistdsijoitukset on arvostettu
hankintahintaan tai sitd alempaan markkina-arvoon.

Mahdollinen ylikurssi on jaksotettu laina-ajalle. Muut csakkeet ja sijoitukset ovat taseessa
hankintahintaisina.

Osakkeiden ja osuuksien myynneissa on hankintamenona kéaytetty ko. arvopaperilajin kirjanpidon
keskihintaa.

Sa&ation omistamien kiinteistotytaryhtididen yhdisteleminen konsernititinpaatdkseen on tarpeetonta

oikeiden ja riittivien tietojen antamiseksi séation toiminnasta ja taloudellisesta asemasta,
joten konsernitilinpaatdsta ei ole laadittu.

Omistukset muissa yrityksissa 31.12.2016 31.12.2015
Omistusosuus kaikissa yhtidissa 100 %,

yritys, kotipaikka

tulos oma padoma

Kiinteistd Oy Hulda-Koti, Espoo -53 714,54 2 361 676,80
vieras pagoma

371,20

tulos oma paaoma

Kiinteistd Cy Turun Autokulma, Turku -21 872,86 1108 712,11
vieras pasaoma

12 366,90

tulos oma paaoma

Kiinteistd Oy Vantaan Tarina, Vantaa -28 696,26 1353 348,78

vieras pddoma
520,00

Paulon saation siirtoveloissa on 5 087,30 euroa yllapitovastiketta
Kiinteisté OyTurun Autokulmalle



PAULON SAATIO

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT
31.12.2016

Henkiléstékulut 2016 2015
Palkat ja palkkiot 92 393,00 92 193,00
Muut palkkiot 26 589,00 1 100,00
Sosiaalikulut 7 022,39 6 630,70
Yhteensa 126 004,39 99 923,70
Saation palveluksessa on tilikauden aikana ollut 2 henkilda.
Sijoitus- ja rahoitustoiminnan tuotot ja kulut
Tuotot Osinkotuotot 254 548,11 233 577,63
Voitto-osuudet 22 011,70 26 831,73
Korkotuotot 627 502,96 196 964,38
Arvonalennusten palautukset 143 984,88 156 842,88
Vuokratuotot omistusyhteysyritykset 537 670,46 532 095,33
Muut vuckratuotot 48 367,00 47 503,00
Muut tuotot 272 990,85 0,00
Myynti- ja kurssivoitot 1185 247,04 325 880,87
Tuotot yhteensa 3092 323,00 1519 695,82
Kulut Yhtidvastikkeet omistusyhteysyritykset 60 233,04 47 451,85
Muut yhtidvastikkeet 21 165,16 23 453,38
Muut kulut huoneistoista 74 598,24 1 425,69
Myynti- ja kurssitappiot 8 173,53 8 850,48
Muut sijoitus- ja rahoitustoiminnan kulut 44 726,66 48 391,97
Arvonalennukset 129 141,76 335 401,01
Kulut yhteens3 338 038,39 464 974,38
Sijoitus- ja rahoitustoiminnan tuottojadma 2754 284,61 105472144
Sijoitukset 31.12.2016 31.12.2015
Osakkeet
Kirjanpitoarve 3 562 849,98 3633 100,61
Markkina-arvo 4 32378570 4 923 194,59
erotus 760 935,72 1290 093,98
Sijoitusrahastot
Kirjanpitcarvo 265970218 3152 463,53
Markkina-arvo 3138 707,01 3782081,18
erotus 479 004,83 629 617,65
Joukkovelkakirjalainat
Nimellisarvot 3718 856,47 2 131 856,47
Arvonalennukset 17 140,46 29718,15
erotus 3701716,01 2102 138,32
Muut osakkeet 66384 291,19 6 855 128,08
Muut kiinteistdsijoitukset
Voitonjakolaina lcecapital 713,99 780 598,10

Sijoitukset yhteensa

16 609 273,35

16 523 428,64

Sivu 4.2



PAULON SAATIO
31.12.2016

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Oman padoman muutokset
Kantarahasto

Kéayttépasgoma 1.1

Edellisen vuoden alifylijaéma
Taideostot

Apurahat

Palautetut apurahat
Kayttdpagoma 31.12.

Vieras padoma

Lyhytaikainen

OCstovelat

Alv-velka

Sotu-ja ennakonpidatysvelka
Siirtovelat

Maksamattomat apurahat
Vieras paddoma yhteensi 31.12

8 145 316,37

2035 298,72
548 698,21
-8 550,00
-570 000,00
59 348,37

2 064 795,30

4 256,67
328176

2 254,59

13 287,30
1152 906,21
1175 986,53

Tilikauden aikana on myyty asuinhuoneisto As Cy Lantinen Viertotie 36,

josta saatu myyntivoittoa 268 453,11 euroa.

Muut kulut huoneistosta-tilille on kirjatte As Oy Belvedere huoneistojen A3 ja B6

8 145 316,37

2462 003,31
526 104,91
3 690,00
-978 000,00
21 500,00
2035208,72

julkisivu-ja runkovesiiohto korjausurakat kertasuorituksena, yhteensa 73 170,24 euroa.

Sivu 4.3
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31.12.2016

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Rahastot:

Kalle ja Mirtha Ebbin rahasto
Peruspédoma 1.1.

lahjoitukset

Peruspadoma 31.12.

Kayttépaaoma 1.1.

Apurahat

Osuus alifylijaamasta

Vahennykset

Kayttpadoma 31.12.

Katle ja Mirtha Ebbin rahasto 31.12.

Daisy ja Yrjo Eskolan rahasto
Peruspasaoma 1.1.

Apurahat

Peruspdaoma 31.12.

Kéyttépadoma 1.1.

Osuus alifylijaamasta

kayttépadoman siirrot

Kayttopagdoma 31.12.

Daisy ja Yrjo Eskolan rahasto 31.12

Leena Palotien rahasto 1.1.
vihennykset

Osuus alitylijgamasta

Leena Palotien rahasto 31.12.

S & L Wikstromin rahasto 1.1.
Apurahat

tauluostot

Abo akadermi

Osuus alifylijaamasta

S & L Wikstromin rahasto 31.12.

Suu-ja leukakirurgian rahasto 1.1.
Apurahat
Osuus alifylijadmasta

Suu-ja leukakirurgian rahasto 31.12.

Tilikauden tulos (kantarahasto)

Oma padoma yhteensi

625 370,22
1 660,00
627 030,22

60 322,69
-24 000,00
97 566,55
0,00

133 889,24
760 919,46

2 554 750,52
-100 000,00
2454 750,52

206 715,43
392 926,18
4 000,00
603 641,61
3058 392,13

55 088,47
-22 856,76

7 838,48
40 070,19

1917 326,46
-23 000,00

8 550,00
594,26

272 814,43
2176 285,15

287 610,36
-12 000,00
40 923,78
316 534,14
1673 887,99

18 236 200,73

625 370,22
0,00
625 370,22

74 752,00
-46 000,00
31 570,69
0,00

60 322,69
685 692,91

2688 750,52
-134 000,00
2 554 750,52

81 783,42
124 932,01
0,00

206 715,43
2761 465,95

52 711,54
0,00

2 376,93
55 088,47

1872 872,79
-40 000,00
0,00

0,00

84 453,67
1917 326,46

289 653,49
-15 000,00

13 056,87
287 610,36
548 698,21

16 436 497,45

Sivu 4.4
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TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITUS

Helsingissa 1 . Z 2017 /7 .
" A
L RAAMC (9\,@ M\ué‘&@,

Timo Ritakallio Risto Renkonen ustav Djupsjdb cka
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TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tan&an annettu kertomus.
Helsingissa & 7 . o 2017

Ermnst & Young Oy
KHT-Yhteisd

Johanna Wingvist-tikka

KHT

Luettelo kirjanpitokirjoista, tositelajeista ja niiden siilytystavoista
& 1 E

Tilikaudella 1.1.2018-31.12.2068 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja:

Paivakirja ATK-tulosteena

Paakirja ATK-tulosteena

Tasekirja sidottuna

TOSITELAJIT JA SAILYTYSTAVAT

Kaytdssa on 11 tositelajia
Tosttteet ja kirjanpitokirjat sailytetaan paperitulosteina.
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Paulon Sa&tion hallitukselle

Tilinpdatdksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Paulon S&étion (y-tunnus 0116787-3) tilinpéstéksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2016. Tilinpaatss sisaltsa
taseen, tuloslaskelman ja litetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etté tilinpa&tos antaa oikean ja riittévan kuvan saation toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien séannésten mukaisesti ja tayttda lakisaateiset
vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvén tilintarkastustavan
mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet titinpéatcksen tilintarkastuksessa.
Olemme riippumattomia s&atiosts niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisest, jotka koskevat
suorittamaamme tilintarkastusta ja clemme tayttdneet muut nsiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.
Késityksemme mukaan clemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méarén tarkoitukseen soveltuvaa
filintarkastusevidenssia.

Tilinp&itéstd koskevat hallituksen velvollisuudet

Hallitus vastaa tilinpaatéksen laatimisesta siten, etta se antaa oikean ja riittéavin kuvan Suomessa voimassa olevien
tilinp&4téksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttés lakisédteiset vaatimukset. Hallitus vastaa myos
sellaisesta sisaisestd valvonnasta, jonka se katsao tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole
vaarinkaytdksesté tai virheesté johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus on tilinp&a&tosta laatiessaan velvollinen arvicimaan s&&tién kykya jatkaa toiminiaansa ja soveltuvissa tapauksissa
esittdmésn seikat, jotka liittyvét toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etté tilinp&&tés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen
perustuen. Tilinp&atés laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos saati6 aiotaan purkaa tai sen toiminta
lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinp&4tSksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaétoksessé kokonaisuutena vasrinkaytoksesta tai
virheesté johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seké antaa tilintarkastuskertomus, joka siséitéa lausuntomme. Kehtuullinen
varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvén
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksi# voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai
virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan
taloudeilisiin paatoksiin, joita kéyttéjat tekevit tilinpastdksen perusteella.

Hyvén tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etts kaytidmme ammatillista harkintaa ja sailytarmme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lis&ksi:

. tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatsksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssié. Riski siita, ettd
vadarinkaytdksests johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin rigki siits, etta virheesta
johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silld vadrinkéaytdkseen voi liittys yhteistoimintaa,
vadrentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisgisen
valvonnan sivuuttamista.

) muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siin4
tarkoituksessa, etté pystyisimme antamaan lausunnon saétién sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

. arvioimme sovellettujen tilinpaatéksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettévien tietojen kohtuullisuutta.
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. teemme johtop&éttksen siitd, onko hallituksen ollut asianmukaista laatia tilinpaétds perustuen oletukseen
toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtop#atsksen siita,
esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epévarmuutia, joka voi antaa merkittavas
aihetta epailla sa&tion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopéatoksemme on, ettéd olennaista epavarmuutta
esiintyy, meiddn taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epévarmuutta koskeviin
tilinpdatdksessa esitettéviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivit ole riittévid, mukauttaa
lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispéivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei s&ati® pysty
jatkamaan toimintaansa.

. arvioimme filinp&atdksen, kaikki tilinpaatoksess4 esitettaviat tiedot mukaan lukien, yleista esittémistapaa,
rakennetta ja siséltd4 ja sitd, kuvastaako tilinpéatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etts se
antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta seka
merkittdvista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sissisen valvonnan merkittavét puutteellisuudet, jotka
tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus vastaa muusta informaatiosta. Muu informaatio késittéa toimintakertomukseen siséltyvén informaation.
Tilinp&&tdsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea toimintakertomukseen siséltyva informaatio tilinpastoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessdmme arvioida, onko toimintakertomukseen siséltyva informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpastsksen tai
tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin clevan olennaisesti
virheellistd. Velvollisuutenamme on lis&ksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen lzatimiseen sovellettavien
séannodsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, etts toimintakertomuksen ja tilinpastoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etts toimintakertomus on
laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saédnndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme ty&n perusteella johtopaatoksen, etté toimintakertomukseen siséltyvéissé informaatiossa on
olennainen virheeflisyys, meidan on raportoitava t4st4 seikasta. Meillé ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Muut lakiin perustuvat lausunnot

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme filintarkastuksen perusteella lausunto sa&tilain 4:2.2 §:n edellyttamista
seikoista.

Hallitus vastaa tilinpé&tdksessé ja toimintakertomuksessa annetuista tiedoista seké siité, ettd saation toimielinten jasenille
sucritetut palkkiot ja korvaukset ovat tavanomaisia.

Lausuntonamme esitamme, ettd saation tilinpaatéksessa ja toimintakertomuksessa on annettu saation toiminnasta

tilikaudella tiedot, jotka ovat olennaisia s&étidn tarkoitusta ja toimintamuotoja koskevien séantéméédréysten noudattamisen
arvioimiseksi. Pafkkioita ja korvauksia, jotka s&étid on suorittanut sen toimielinten jasenille, on pidettava tavanomaisina.

Helsingissi 27.2.2017

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteist

W A
Johanna Wingvist-llkka
KHT
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